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Mercado 
Local

Bonos al alza.         
Producción industrial 
aumenta 6,9%.                  
Fitch eleva perspectiva
desde negativa a estable. 
Notas en UI cortan en 
2,54%.                                
Dólar al alza.

Mercado 
Regional

Mercado 
Inernacional

Índices: Caen nuevamente
FED: Se esperan 3 subas de 
tipos de interes para el 2022,
EEUU: Suben solicitudes de 
desempleo.
Zona Euro: Aumenta la 
industria de servicios.
Reino Unido: Crece la industria
manufacturera.
Japón: Aumentan
exportaciones e importaciones.
Indonesia: Mantiene tasa de 
política monetaria.

Resumen de 
principales bolsas 
mundiales

Bolsas operan a la baja.
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Brasil: Se redujo el crecimiento
esperado para el 2022.
Argentina: Bajan los aranceles
de productos orgánicos. 
Chile: Goldman Sachs  preve
fuerte suba del cobre.
México: Ayudará
económicamente a Perú.
Colombia: Congreso aprueba
ley de acción climática.
Perú: Minera MMG cierra
producción de cobre.



Los bonos uruguayos  se 
comportaron al alza esta semana, 
ya que disminuyeron las tasas de 
interés americanas. La tasa de 
retorno del bono del tesoro 
americano a 10 años, libre de riesgo, 
disminuyó desde 1,41% a 1,38%. Por 
su parte, el bono uruguayo con 
vencimiento 2050, cerró la semana 
cotizando 133,50% y rindiendo 3,27% 
a vencimiento.

Este lunes el Instituto Nacional de 
Estadísticas, publicó el informe de 
Producción Industrial 
correspondientes al mes de 
octubre. La indústria aumentó 6,9% 
respecto al mismo mes del año 
pasado, mientras que en el mes 
anterior había aumentado 12,20%. 
Adjuntamos el documento 
expedido por el INE:
Índice de Volumen Físico de la 
Industria Manufacturera

La calificadora Fitch Ratings 
ratificó este miércoles el grado 
inversor de Uruguay al mantener 
la nota crediticia en BBB-
(mínimo escalón), pero mejoró la 
perspectiva de la deuda a 
estable, luego de tres años en 
perspectiva negativa.

En cuanto al mercado de Notas 
en UI, el martes pasado se licitó la 
reapertura de la serie 29 en UI, 
con vencimiento agosto de 2034 
y cupón de 2,5%. Lo licitado fue 
de 300 millones de UI, lo 
propuesto fue de 832 millones de 
UI y lo adjudicado fue de 582 
millones de UI. La tasa de corte 
fue de 2,54%.

Esta semana hubo licitaciones de 
Letras de Regulación Monetaria 
en sus plazos habituales a 30 
días, 90 días y 1 año. No se realizó 
la licitación a 180 días ni 2 años. A 
continuación, se podrá observar 
el comportamiento de las LRM 
en el último período.

Mercado 
Local

https://www.ine.gub.uy/documents/10181/30905/IVFIM+Octubre+2021/d661af24-16cc-4439-8e19-a7de035dac26


Resumen y tendencia de las Letras de Regulación Monetaria en 
las últimas licitaciones

EMISIÓN PLAZO CORTE EMISIÓN PLAZO CORTE 

13/12/2021 35 6,70 15/12/2021 98 7,14

06/12/2021 28 6,70 08/12/2021 77 7,14

29/11/2021 35 6,70 01/12/2021 84 7,08

EMISIÓN PLAZO CORTE EMISIÓN PLAZO CORTE 

10/12/2021 196 7,36 16/12/2021 350 7,59

26/11/2021 175 7,30 02/12/2021 343 7,59

12/11/2021 189 7,28 18/11/2021 357 7,52

El dólar cerró a $44,363 levemente
por encima de la semana anterior, 
cuando cotizó a 
$44,258. En el acumulado del año, el 
peso uruguayo se depreció 4,77% 
desde los $ 42,34 tal como figura en 
el siguiente gráfico:

EMISIÓN PLAZO CORTE

30/11/2021 756 7,61

26/10/2021 672 7,38

28/09/2021 700 7,29



Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana. El Peso Mexicano se apreció 0,55%, mientras que el Peso Colombiano
se depreció 3,15%.

LATINOAMÉRICA 1 SEMANA

USDCOP -3,15%

USDCLP -0,30%

USDMXN +0,55%

USDBRL -1,36%

USDARS -0,41%

USDPEN +0,54%

USDUYU -0,24%

Mercado 
Regional



Las bolsas de Latinoamérica 
tuvieron un comportamiento en su 
mayoría a la baja. La bolsa de San 
Pablo bajó 0,45%.

En Brasil, el banco central anunció 
una reducción de su previsión del 
crecimiento económico para el 
2022 al 1% (frente al 2% 
pronosticado anteriormente), 
debido a condiciones financieras 
más desfavorables junto a un ajuste 
monetario agresivo con el fin de 
combatir las presiones 
inflacionarias. Las empresas 
Petrobras y Novonor anunciaron un 
acuerdo de venta de acciones del 
100% de la petroquímica Braskem 
mediante una oferta pública 
secundaria.

En Argentina, el gobierno informó 
que reducirá los aranceles de 
productos orgánicos, pasando del 
12% al 7%. El Fondo Monetario 
Internacional anunció que 
necesitarán más negociaciones con 
el país para alcanzar un acuerdo.

En Colombia, el congreso aprobó la 
ley de acción climática, con el 
objetivo de promover el fin de la 
deforestación y fomentar la 
protección de los mares.

En México, el país comenzará a 
asesorar y a apoyar 
económicamente al gobierno 
peruano con el objetivo de cambiar 
su estrategia regional, buscando 
ganar relevancia dentro de la 
región y una imagen de estabilidad.

En Chile, Goldman Sachs prevé que 
el precio del cobre podría superar 
los USD 6.8 la libra a partir del 2024 
producto de déficits de mercado 
(actualmente USD 4.2). Además, el 
presidente anunció el inicio del 
despliegue de la red 5G en el país, 
se expuso que se espera agregar en 
un plazo de 10 años casi USD 15,000 
millones al PIB nacional.

En Perú, la minera MMG anunció 
que cerrará la producción de sus 
minas de cobre en Las Bambas 
debido a que no ha logrado 
alcanzar un acuerdo con las 
comunidades para desbloquear el 
paso. El gobierno está evaluando 
declarar estado de emergencia en 
la provincia de Trujillo para 
combatir los casos de delincuencia 
y otras actividades ilegales.



Al cierre de la semana las acciones 
globales continúan cayendo ante 
preocupaciones derivadas de la 
aceleración del tapering y noticias 
sobre ómicron; estudios 
preliminares muestran baja 
generación de anticuerpos con los 
esquemas de vacunación actuales 
y serían necesarias dosis de 
refuerzos para impulsar la 
protección contra el virus.
Esta semana, tras la reunión 
mensual de la FED, Powell anunció 
que estima terminar con la 
recompra de activos (Tapering) en 
marzo del 2022 y también 
pronosticó 3 subas de tasas de 
interés para el próximo año y 
adicionalmente 3 subas en 2023.

Por otro lado, la FED prevé una 
inflación de 2,6%, un crecimiento de 
4% y una tasa de desempleo del 
3,5% para el próximo año.

En Estados Unidos, las solicitudes 
de desempleo correspondientes a 
la semana pasada ascendieron a 
206.000, por encima de los 200.000 
esperado por los analistas y por 
encima también de los 184.000 de 
la semana anterior.

En la Zona Euro, el PMI 
manufacturero y de servicios de 
diciembre alcanzó 58.0 y 53.3 pts. 
(57.8 y 54.3 pts. esperados).

En Alemania se conocieron los PMI 
de diciembre registrando 57.9 pts. 
el manufacturero y 48.4 pts. el de 
servicios. (56.9 y 51.0 pts. 
estimados.). Finalmente, en Reino 
Unido los mismos PMI registraron 
57.6 y 53.2 pts. el primero en línea 
con las expectativas y el segundo 
decepcionando. Adicionalmente, el 
Banco de Inglaterra sorprendió con 
un alza en la tasa de interés de 15 
bps. debido a las presiones 
inflacionarias que dejaron de 
considerarse transitorias.

Las exportaciones e importaciones 
de Japón de noviembre registraron 
un crecimiento de 20.5% y 43.8% 
interanual respectivamente (21.0% y 
40.0% esperados respectivamente), 
junto a ello el PMI de servicios y el 
manufacturero llegaron a 51.1 y 54.2 
pts., ambos bajo el registro previo. A 
la vez, el banco central mantuvo la 
tasa de política monetaria 
conforme lo esperado. (-0.10% y 
0.00%).

Por otra parte, en Indonesia la tasa 
de política monetaria se mantuvo 
en 3.50%. Finalmente, hoy la tasa de 
referencia de Taiwán no presentó 
variaciones (1.125%). 

Mercado 
Internacional



La onza de oro cotizó al final de la semana en el entorno de USD 1.801,86, el 
barril de petróleo cerró a USD 70,94 y el Euro cerró en la jornada del viernes a 
USD 1,1251..

Variables Macroeconómicas

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas más destacadas de esta semana fueron, al 
alza: Vasta Novavax Inc +29,55%, Vaxart Inc +14,40% y Moderna Inc
+14,06%.

A la baja podemos encontrar: Nu Holdings -21,43%, Bilibili Inc ADR -
15,64% y Adobe Systems Inc -15,33%.



EUROPA 1 SEMANA

EUROSTOXX50 -0,82% 

FTSE 100 UK -0,28%

CAC 40 FR -0,82%

DAX GER -0,52%

IBEX ES -0,79%

MIB IT -0,47%

SMI SUIZA +0,85%

AMÉRICAS 1 SEMANA

Dow Jones -1,68% 

S&P 500 -1,94% 

NASDAQ -2,95%

IPC MEX -0,43%

IBOVESPA BRZ -0,45%

MERVAL ARG -1,63%

IPSA Chile -0,71%

S&P/PERU -0,18%

COLOM +0,42%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN +0,38%

HANG SENG HK -3,38%

SHENZHEN CH -1,99%

AUSTRALIA -0,67%

Resumen: 
Principales Bolsas Mundiales
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